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ABD piyasalari Bagkan Trump'in Japonya ve Kore’nin ABD’ye yapacaklari ithalatlara %25

gumruk vergisi getirecegini agiklamasinin ardindan saticili seyir izledi

Din piyasalarda neler oldu?

Dun ABD piyasalari Baskan Trump'in Japonya ve Kore'nin
ABD’ye yapacaklari ithalatlara %25 gumrik vergisi
getirecegini agiklamasinin ardindan saticili seyir izledi

Trump, Truth Social'da yaptigi iki paylasimda, Kore ve
Japonya'ya s6z konusu gumruk vergileri hakkinda bilgi veren
mektuplar génderdigini sdyledi. 1 Agustos'ta devreye alinacak
olan gumruk vergileri, her iki Ulkeden gelebilecek misilleme
tarifelerinin de Uzerine eklenecek. Bunlar Trump'in yapmasi
beklenen birkac tarife duyurusunun ilkiydi. Hazine Bakani
Scott Bessent Pazartesi ginud CNBC'nin "Squawk Box"
programinda 48 saat icinde birkag ticaret duyurusu olacagini
ve yogun birkag giin olmasini bekledigini soyledi.

Gecmise yonelik calismalar ticaret miizakerelerinin genellikle
uzun surdugine isaret ediyor. ABD 0Ozelinde devreye alinan
serbest ticaret duzenlemelerinin ise ortalama 3 yil strdugu
belirtiliyor. Mevcut durumda, devam eden muzakerelerin tam
tesekkulli bir serbest ticaret anlagsmasindan daha dar
kapsamli olmasi muhtemel olmasina ragmen, tarihsel verinin
azimsanmamas! gerektigi ifade ediliyor. Diger yandan,
yasanan gelismelerle piyasalarda tarifeler cephesinde en
kotinin geride kaldigi ve ikinci ¢eyrek bilangco ddneminin
zirve seviyelerde seyreden S&P 500 endeksinin yukseligini
surdurmesi icin katalist olabilecegi distnultyor.

S0z konusu gelismeler 1s1ginda dolar endeksi %0,4 ile son g
haftanin en guglu artisini kaydetti. Rus Rublesi diginda tim
GOU para birimleri de dolar karsisinda deger kaybetti.

Tahvil faizleri cephesinde ABD 2 yilliklart %3,89, 10 yilliklar
%4,38 seviyesine hafif yikseldi. VIX endeksi de 0,31 puan
artisla 17,79 seviyesine artis gosterdi. Faiz patikasina iligkin
olarak, Fed'’in 25’er baz puan ile Ekim ve Aralik aylarinda faiz
indirimine gidecegdi 6ngoruliyor.

S&P 500 endeksi %0,79 dususle 6.229,98 seviyesine
gerilerken, Dow Jones endeksi %0,94 deger kaybiyla
44.406,36 seviyesinden kapandi. Nasdaq endeksi ise %0,92
azalisla 20.412,52 seviyesinden guni tamamladi.

Trump'in duyurusunun ardindan Toyota Motor ve Honda
Motor hisseleri %4 disti. AMD ve Nvidia hafif gerilerken,
Apple ve Alphabet ise %1'den fazla deger kaybetti. Bu arada
Tesla hisseleri CEO Elon Musk'in hafta sonu "Amerika
Partisi* adli yeni bir siyasi parti kurma niyetini agiklamasinin
ardindan %7 deger kaybetti. Yatirrmcilar Musk’in bu yilki
siyasete atilimindan pek memnun degiller ve bazilari bunun
Tesla'nin markalarina ve satislarina zarar verdigini sdyliyor.

Bugun ne bekliyoruz?
Bu sabah Asya piyasalarinda ise Trump’in toplamda 14
Ulkeye tarife acgiklamasina karsin, yaptidi agiklamalarda

muzakerelere devam etmek icin acik kapi birakmasi ve yeni
tarifeleri en azindan 1 Agustos’a kadar 6teledigini belirtmesi
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piyasalardaki iyimser atmosferde etkili oluyor. Bilindigi tzere
Trump'in  Truth Social'da yayinladigi mektuplara goére
Japonya, Guney Kore, Malezya, Kazakistan ve Tunus'tan
ABD'ye ihra¢ edilen mallar 1 Agustos'tan itibaren %25
gUmruk vergisiyle kargi kargiya kalacak. Daha yuksek gimruk
vergileriyle karsi karsiya kalan diger Asya-Pasifik Ulkeleri
arasinda %32 ile Endonezya, %35 ile Banglades ve %36 ile
Kambogya ve Tayland yer aliyor. Bu arada, Trump'in Truth
Social'da yayinladigi mektuplar Laos ve Myanmar'dan
yapilan ithalatlarin %40 gumrik vergisiyle karsi karsiya
kalacagini gosterdi. Trump’in son acgiklamalarinin ardindan
dolar endeksi %0,2 gerilerken, yen 146 seviyesinin Uzerinde
kalicilik gostererek kayiplarini sirdiurdi. EUR/USD paritesi
de ABD’nin AB'ye %10 tarife iceren ticaret anlagsmasi
sundugu yoénindeki haberlerle bu sabah 1,17 seviyesinin
Uizerinde dalgalanmaya devam ediyor.

ABD vadelilerinde de bu sabah karisik seyir hakim.

Buglin ABD’de NFIB kuguk isletme iyimserligi, NY Fed
tarafindan yayimlanacak olan 1 yillik TUFE beklentisi ve
tuketici kredisi verileri takip edilecek. NFIB kugik isletme
iyimserligi Haziran ay1 verisinin aylk bazda 0,1 puan dususle
98,7 seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor. NY Fed
tarafindan yayimlanacak olan 1 yillik TUFE beklentisine iligkin
olarak ise piyasa dngoriist bulunmuyor. Hatirlanacagi lzere
Mayis ayinda beklenti %3,2 seviyesinde olusmustu. Tiketici
kredisi cephesinde de Mayis ayi verisinin 10,5 mir dolar artig
gOstermesi bekleniyor.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin ABD’de MBA mortgage basvurular ve toptan satiglar
verilerine ek olarak, Haziran ayr FOMC toplantisi tutanaklari
takip edilecek. Hatirlanacagi Uzere 27 Haziran haftasina
iliskin mortgage basvurulari verisi haftalik bazda %2,7 artis
kaydetmisti. Toptan satislar Mayis ayi verisine iliskin olarak
ise piyasa beklentisi aylik bazda 9%0,2 artis yonunde. Bu
arada Haziran ayr FOMC toplantisini kisaca hatirlatmak
gerekirse, toplantida federal fonlama orani sabit birakilirken,
projeksiyonlarda  stagflasyonist tabloyu ©6ne ¢ikaran
revizyonlar yapilmisti. Asya cephesinde de Japonya’da
makine araglan siparisleri verisi takip edilecek. Hatirlanacagi
Uzere Mayis ayi verisi yillik bazda %3,4 artis kaydetmisti.
Cin'de de TUFE ve UFE verileri takip edilecek. Haziran ay!
verilerinin sirasiyla yillik bazda %3,2 ve %0,1 disls olarak
gerceklesmesi 6ngoriluyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 44,406.4 ¥ O 094% W -094% A 38% A 438%
Nasdaq 20,412.5 v 092% W -092% A 419% & 571%
S&P 500 Vadeli* 6,278.0 A 024% W -072% A 442% A& 572%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 24,073.7 A 120% A& 120% W -042% A 20.92%
FTSE 100 8,806.5 v 019% W -019% W -029% A @ 7.75%
MSCI Europe 2,427.2 &L 011% & 011% A 100% & 2118%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degigimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3,493.2 A 058% & 060% A 275% A 0 422%
Kospi 3,103.3 A 143% A 161% A 86/% A 2933%
Hong Kong* 24,073.0 & 078% & 066% W -045% A& 20.01%
S&P BSE Sensex - Hindistan 83,469.8 A 003% & 004% A 124% A 6.82%
IDX Composite - Endonezya 6,898.0 v -004% & 048% W -303% W -25T%
TAIEX - Tayvan 22,271.7 v -067% W -120% A 224% W -3.2%
MSCI GOU Asya 673.4 Vv 041% W -041% A 235% A 1280%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanis Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 10,107.7 v -164% W -164% A& 655% A& 2.82%

WIG - Polonya 105,479.3 v -00% W -007% & 512% & 3255%
Prag SE - Prag 2,153.3 A 007% & 007% W -069% & 2233%
S&P/BMV IPC - Meksika 57,4234 v 096% ¥ -096% W -067% & 1598%
Merval - Arjantin 2,049,934 v -138% W -138% W -290% W -19.09%
Tel Aviv 35 - israil 3,024.0 v 012% W -012% A 10.78% & 2627%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,3455 A 026% & 090% A& 310% W -574%
FTSE/JSE All - Endonezya 97,363.4 A 019% A& 019% A& 099% & 1578%
DFM General - Birlegik Arap Emirlikleri 5,802.6 A 086% & 086% & 375% A 1248%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giind; aylik degisim, 6nceki ayin son iglem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Kiresel cephede 6ne gikan iyimser atmosferin desteginde endeksin gine alicili baslangi¢

yapacagini tahmin ediyoruz

BIST 100 endeksi giine %1,34 diisiisle 10.137,91 puandan Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
baslangic yapan endeks, sabah saatlerinde 10.183,47 -
10.102,04 bandinda dalgalandiktan sonra gin icinde
yogunlasan alimlarla 10.169,81 seviyesine kadar yukseldi. Bu Giinliik Deg. v -164% W-164% W -1.35%
seviyeden gelen realizasyonlarin ardindan endeks %21,64
distsle 10.107,68 seviyesinden kapandi. Bankacilik endeksi
%1,64, sanayi endeksi %1,35 geriledi. Gunluk islem hacmi ise Yillik Deg. A 2.82% A 6.92% W -258%
85,16 milyar TL seviyesinde gergeklesti.

Kapanig 10,107.7 15,561.3 12,717.8

Haftalik Deg. ¥ -1.64% ¥ -164% W -1.35%

Hacim (milyar TL) 85.2 22.6 345
Bugun ne bekliyoruz? Giinliik Deg. A 016% A9TT% W -340%
Kiresel cephede 6ne c¢ikan iyimser atmosferin destedinde 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 88.9 220 38.9
endeksin giine alicili baslangi¢ yapacagini tahnmin ediyoruz. Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. W 420% A 246% W -11.28%
Yurt icinde bugtin veri akigi sakin seyredecek. *Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem

gliniine gére degisimi ifade eder.

Gelecek giindemde neler var?

Persembe glni sanayi Uretimi, Cuma ginU ise ddemeler il .
dengesi istatistikleri ve ticaret satis hacim endeksi takip Ukl Bapansnn Sndan Sissilas

edilecek. Sanayi Uretimi Nisan’da aylik bazda %3,1 azalirken, Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agiligi Oncesi Degisim
_y||||k b_e}_zda 0/1_)3,3 artmist. __Sanayinin alt vsektbr_l_e[i oL 30,9941 30,9764 N 0.32%
incelendiginde, Nisan’da madencilik ve tas ocakgiligi sektori

endeksi bir 6nceki aya gére %2,5, imalat sanayi sektorii s 11738 11763 A 0.21%
endeksi %3,4 azalirken, elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme S 145.85 145.04 v -0.56%

Uretimi ve dagitimi sektori endeksi %0,2 artti. Cari agik

Nisan'da 7,86 milyar dolar seviyesinde gerceklesmisti. Altin ss184 00 v o000

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 07/07/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1816 @ 023% @ 023% @ -45% @ 30.8%
Tiirkiye 5 Yillik 2886 @ 26 @ 26% @ -17% @ 112%
Tiirkiye 10 Yillik 134.2 ® 024% @ 024% @ 52% @ -61.5%
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Kiresel tarafta, Almanya Mayis ayi Sanayi Uretimi %31,2 artigla
beklentilerin lzerinde agiklanirken, Euro Bolgesi Mayis ayi
Perakende Satiglar verisi %%0,7 azaligla beklentiler dahilinde
aciklandi. Veriler sonrasi tahvil piyasalari sinirli saticili seyir izledi.
Gun icinde ABD 10 vyillik faizi 3 bp artisla %4,37'ye, Almanya 10
yillik faizi 3 bp artisla %2,60’a yukseldi.

Tarkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 6 bp artigla 287 bp’dan
islem gorurken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faiz getirisi 14
bp artisla %7,27 seviyesinden iglem gordu.

Doviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolar’i karsisinda deger
kaybetti. Dolar Endeksi 97,335 seviyesine yikselirken, Euro / Dolar
paritesi 1,1736 seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise 39,99
seviyesinde islem gorda.

Yurt ici tarafta TL tahvil piyasalari saticili seyir izledi. Mayis 2027
vadeli 2 yilhk gosterge tahvilin bilesik faizi 53 bp artisla %40,30, 10
yillik gosterge tahvilin faizi ise 73 bp artisla %31,57 seviyesine
yiikseldi. BIST Kesin Alim Satim Pazarr’'nda islem hacmi 15,8 milyar
TL’ye yikseldi.

Hazine, diun Mart 2026 vadeli Hazine Bonosunun yeniden
ihracindan %44,14 ortalama yillik bilesik faizle 19 milyar 451 milyon
TL ve Temmuz 2029 vadeli TLREF’e Endeksli tahvilin ilk ihracindan
%55,45 ortalama yillik bilesik faizle 77 milyar 774 milyon TL
borglandl. Bugun ise Mart 2032 vadeli Degisken Faizli tahvilin
yeniden ihraci ve Eylul 2034 vadeli Sabit Kuponlu tahvilin yeniden
ihraci diizenlenecek.

TCMB tarafindan yayinlanan haftalik menkul kiymet verilerine gére
OSBA stoku 27 Haziran ile biten haftada bir 6nceki haftaya gére 1,9
milyar TL artarak 534,7 milyar TL'ye yiikseldi. ilgili haftada OSBA
stokunu en ¢ok artiran grup 4,4 milyar TL ile yurt disi yerlesikler
olurken, en ¢ok azaltan grup 2,8 milyar TL ile bankalar oldu.

in halkyatirim
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10°Yillik Tahvil Faizleri ($/€ /£ [ ¥

Ulkeler

Tirkiye
ABD
ingiltere
Almanya
Fransa
ispanya
italya

(2R IR I8 IE BE 1N

Net Degisim
Son Getiri .. ..
%) Giinliik Haftahk  Ybb
7.13 0.00 -0.32 -0.32
4.39 -0.01 0.04 -0.19
4.58 -0.01 0.02 0.00
2.60 -0.01 0.03 0.24
3.32 0.00 0.04 0.13
3.26 0.00 0.03 0.19
3.52 0.00 0.05 0.00

Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri

Degisim (%)

Tiirk Lirasi

G. Afrika Randi
Rus Rublesi
Meksika Pesosu
Kore Wonu
Hindistan Rupee
Endonezya Rupiah
Macar Forinti
Brezilya Reali

(2R SR IR IR IR IR 1 2

Son Fiyat Giinliikk Haftahk  Ybb
39.98 0.06 0.34 13.15
17.79 -0.36 1.26 -5.62
78.70 -0.06 -0.06 -25.58
18.62 -0.21 0.12 -10.57
1,366 -0.68 0.26 -7.51
85.74 -0.02 0.31 0.21

16,230 0.03 0.31 0.87
340.40 -0.30 0.51 -14.33
5.49 0.02 1.24 -11.25

TL Piyasa Faiz Oranlari

Politika Faizi (Haftalik Borg verme)
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi

TCMB Agir. Ort. Fon.
TLREF
TCMB Toplanti Tarihi

(%)

46,00
44,5/ 49
46,58
46,57
24 Temmuz 2025

Ozel Sektér Borglanma Araglari Yatirimel Grubu Dagilimi

milyon TL)

27.06.2025, 20.06.2025

Fark

27.12.2024]

TOPLAM

534,725 532,815

1,911

439,392

Yatinm Fonlari

Bankalar

Emeklilik Fonlar

Hanehalki

Sigorta Sirketleri

Genel Yonetim

Finansal Olmayan Kuruluglar
Yurt Digi Yerlesikler

Finansal Yardimcilar

Diger Finansal Aracilar

Kar Amaci Olmaya Kuruluglar

Merkez Bankasi

219,880
94,425
60,617
39,120
29,184
15,626
30,278
30,870

7,857
5,540
1,328

219,763
97,257 |-
60,876 |-
38,469
30,331 |-
15,528
30,053
26,458
7,847
4,925
1,308

117
2,832
259
651
1,147
%8
225
4,412
10
615
20

163,298
104,215
48,414
35,245
23,922
23,305
16,234
12,861
7,208
3,060
1,631
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Yurt ici Haberler

istanbul Sanayi Odasi (iSO), Mayis ayinda agikladigi 2024
yill "Turkiye'nin 500 Biiyik Sanayi Kurulusu (iSO 500)"
arastirmasinin ardindan, iSO 500'e gére daha kiigik ve orta
olcekli kuruluslari kapsayan "Tirkiye'nin Ikinci 500 Biiyik
Sanayi Kurulusu (ISO Ikinci 500)" arastirmasinin 2024
sonugclarini da paylasti. En biytk ikinci 500 sanayi sirketinin
Uretimden satislan 2024'te yiuzde 41,1 olan yillik ortalama
Yurt Igi Uretici Fiyatlari Endeksi (YI-UFE) ile arindiridiginda
reel olarak binde 1 oraninda geriledi.

Hazine ve Maliye Bakanhgi, Vergi Denetim Kurulu'nun
(VDK) Beyanname Gozetim Programi kapsaminda, beyan
donemi ©ncesinde riskli bularak temasa gectigi 18 bin
mukellefin, kurumlar vergisi matrahini 32 milyar lira artirmasi
saglandi.

Deutsche Bank Turkiye'ye iliskin analizinde Turkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi'nin faiz indirimlerine Temmuz'da
350 baz puanlik indirimle baslayabilecegini 6ngorda.

Hazine ve Maliye Bakanhgi 4 yil vadeli TLREF'e endeksli
tahvil ve 8 aylik bono ile ihale 6ncesi satiglarla birlikte 97,2
milyar TL borclanma gergeklestirdi.

Gecgen ay Hazine'nin nakit gelirleri 856,61 milyar lira, nakit
giderleri 1,31 trilyon lira oldu. Faiz disi giderler 1,06 trilyon
lira, faiz 6demeleri ise 250 milyar lira olarak gergeklesti. Faiz
disi denge ise 205,93, milyar lira acik verdi. Haziran ayinda
nakit dengesinde 455,1 milyar lira acik olustu.

Yurt Digi Haberler

Cin Basbakani Li, BRICS (lkelerini bagimsizlik ve 6z gtiveni
koruyarak kalkinmaya, ekonomik buyimeye odaklanmaya ve
kiresel yénetisim reformunu ilerletmeye davet etti.

ABD’de Donald Trump’in ikinci baskanlik doneminde izlenen
- basta ticaret konusunda olmak Uzere - politikalar dolarin
deger kaybetmesine neden olurken, gelismekte olan Ulkelerin
yerel para birimi cinsi tahvilleri 16 yilin en iyi ilk yarisini geride
biraktl. Gelismekte olan llke para birimlerinde sabit getirili
varliklara olan talebin artmasi, buyuk él¢tide ABD dolarindaki
gliven kaybinin bir yansimasi oldu. ABD dolari, Trump’in
ticaret savasi ve artan butce acgigina ragmen vergi indirimleri
icin baski yapmasi nedeniyle bu yil yaklasik yizde 11 deger
kaybetti. ABD'nin politikalardaki istikrarsizligi, gelismekte olan
Ulke para birimlerinde sabit getirili varliklara olan talebin
artmasina neden oldu. Bloomberg'in derledigi verilere gore,
gelismekte olan Ulke yerel para birimi tahvil endeksi yilin ilk
yarisinda ylzde 12’'nin Uzerinde getiri sagladi ve ayni
donemde yizde 5,4 deger kazanan dolar cinsi tahvilleri
geride birakt. ilk yaridaki kazanclar, en azindan 2009°'dan bu
yana en guglu performansa isaret etti.

Pekin ydnetimi, Avrupa Birligi'nin (AB), Cin menseli benzer
Urinlerin satisina getirdigi  kisitlamalara karsilik olarak
Avrupali sirketlerin tibbi cihaz ihalelerine katilimini yasaklama
karari aldigini duyurdu.

AB’de perakende satiglar Mayis ayinda bir dnceki aya
kiyasla ylzde 0,8 duserken, bir énceki yilin ayni ayina gore
de yizde 1,9 yikseldi. Euro Bélgesi'nde ise perakende
satiglar, Mayis’ta bir 6nceki aya gore ylzde 0,7 azalirken, bir
onceki yilin ayni ayina gore 1,8 artis gosterdi. Buna gore,
AB’'de ve Euro Bolgesi'nde perakende satislarinin bu yil ilk
defa dusus gosterdigi goruldi. Bloomberg'in anketine katilan
15 ekonomistin medyan beklentisi ise AB’de perakende
satiglarin aylik bazda ylizde 0,6 disecedi, yillik bazda ylzde
1,4 artacagi yonindeydi.

Apple Inc., Avrupa Birligi'nin (AB) verdigi 500 milyon euroluk

para cezasina itiraz ederek hukuki sure¢ baslatti ve bu cezayi
“benzeri gérilmemis” olarak nitelendirdi.
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Almanya’da sanayi uretimi bir 6nceki aya gére ylizde 1,2 ile
beklentilerin aksine artis gosterdi. Yillik bazda ise 0,3 oranina
dislis beklentilerinin aksine yiizde 1'lik artis yasandi. Bu,
Mart 2023’ten bu yana gériilen en yiiksek yillik degisim oldu.
Sanayi Uretiminde gorilen bu artista otomotiv, ila¢ ve enerji
Uretimindeki artislar etkili oldu. Yilin geri kalanina iliskin
goriinim ise daha az iyimser. Ekonominin ticaret gerginliginin
tirmanmasi durumunda 2025 ve 2026’da da kigulmesi
bekleniyor. Bilindigi gibi ABD ile vergiler konusunda
anlagsmaya varmak icin son tarih 9 Temmuz. Sirketler ise
daha karmasik bir iligkinin  maliyetlerine  simdiden
hazirlaniyor. Ote yandan, fabrika siparisleri Mayis ayinda dort
ayin ardindan ilk kez yuzde 1,4 disti. Bu da durumun
belirsizligini ve ticaret ile jeopolitik gelismelerin Gretim
Uzerindeki etkisini ortaya koydu.

Japonya’da reel Ucretler, Mayis ayinda son iki yilin en hizli
dislsini yasadi. Diunyanin doérdinci buyuk ekonomisi
Japonya’da enflasyon, Ucret artisini asarak tiketime dayali
buyumeyi engellemeye devam etti. Calisma bakanligi
verilerine gore, enflasyona goére ayarlanmig reel (Ucretler
Mayis ayinda gecen yilin ayni donemine gore yuzde 2,9
oraninda dustl. Bu, Nisan ayinda revize edilmis yuzde 2,0’hk
dususun ardindan geldi ve son 20 ayin en sert gerilemesi
oldu. Japonya'da reel ucretler Mayis'ta yaklasik son iki yilin
en blyuk dislsinu kaydetti.

Sentix, Temmuz ayina iliskin Euro Bélgesi Genel Yatirimci
Glven Endeksi verilerini yayimladi. Verilere gére, Haziran
ayinda 0,2 puan olan giiven endeksi, Temmuz ayinda 4,5
puana yukseldi. Ayrica endeksin, Temmuz ayinda Subat
2022'den bu yana en yuksek seviyeye ciktigi goruldu.
Yatirmcilarin gelecek 6 aya iliskin 6ngorilerini  dlgen
Beklentiler Endeksi de 14,3 seviyesinden 17’ye yukseldi.
Endekste dikkat ¢eken bir nokta da son iki ayda toplamda
yaklasik 32 puan yukselmesi oldu. Mevcut Durum Endeksi ise
-13'ten, 7,3’e ylkselerek Mayis 2023'ten bu yana en yiksek
seviyeye ulasti.

halkyatirim X halkyatirim




Hisse Senedi Piyasalari |

IHALKYATIRIM

}@{
wl

Sirket Haberleri

Emlak Konut (EKGYO, Notr): Sirket, Mugla Bodrum Ortakent 1. Etap Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylagimi isi kapsaminda
duzenlenen ihalenin 2. oturumu, 2 Temmuz 2025 tarihinde saat 14:00’te gerceklestirildigini agikladi. Ayrica ihalede alinan en
yuksek teklif 4.150.000.000 TL Arsa Satigi Karsiligi Satis Toplam Geliri (ASKSTG) ve %40 oraninda Arsa Satisi Karsihgi Sirket
Pay Geliri seklinde olup, bu kapsamda Sirket Payi Toplam Geliri (ASKSPTG) 1.660.000.000 TL olarak gerceklestigini ifade etti.
Ek olarak tekliflerin degerlendirme siireci devam ettigini acikladi.

Hisse Kodu EKGYO F/K 4.4
Cari Fiyat (TL) 17.72 FD/IFAVOK 9.6
52H En Yuksek (TL) 18.56 FD/Satiglar 15
52H En Dusuk (TL) 9.05 PD/DD 0.6
Piyasa Degeri (mn TL) 67,336.0
Piyasa Degeri (mn USD) 1,697.0 S1H -3.2%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 51% S1A 11.2%
Endeks Pay1 (BIST100) 1.2% S3A 31.5%
Temettl Verimi 2.3% S1Y 71.4%
3A Hacim (mn TL) 2,929.8 YB 30.8%

Alfa Solar (ALFAS, Pozitif): Sirket, 24.06.2024 tarihli 6zel durum agiklamasinda duyurulan Kuzey (eski) Fabrika'nin Uretim
hattinin yenilenmesine ydnelik yatirirm kapsaminda, yeni tretim hatti kurulmus ve seri Uretime baslandigini agikladi. Ayrica sirket
bu yatinmla fabrikanin kapasitesi 290 MWp/Y1I’dan 500 MWp/Yil'a ¢ikarildigini ve bdylece Kuzey ve Gliney fabrikalarinin toplam
uretim kapasitesi 1.980 MWp/Yil seviyesine ulastigini ekledi.

Hisse Kodu ALFAS F/K 21.9
Cari Fiyat (TL) 43.12 FD/FAVOK 17.1
52H En Yuksek (TL) 86.00 FD/Satislar 2.3
52H En Disuk (TL) 37.86 PD/DD 3.8
Piyasa Degeri (mn TL) 15,868.2
Piyasa Degeri (mn USD) 399.9 Si1H 2.6%
Halka Agiklik Orani (%) 20% S1A -9.6%
Endeks Pay1 (BIST100) 0.1% S3A -20.7%
Temettl Verimi 0.3% S1Y -26.7%
3A Hacim (mn TL) 95.0 YB -39.4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin ©nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri

Gen llag (GENIL, Pozitif): Sirket, Devlet Malzeme Ofisi tarafindan diizenlenen ihalelerde sirketin ilaglarini satmak iizere sirketinin
yetkilendirilen, ayni zamanda iliskili taraf olan Salutem Ecza Deposu Medikal Limited Sirketi'nin (Salutem) katildigini belirtti. 2 ve 4
aylik ilag alim ihaleleri kapsaminda Salutem'in uhdesinde kalan ilaglarin sirketten temin edildigini ve 2 ile 4 Aylik DMO ihaleleri
sonucunda Salutem'in uhdesinde kalan ilaglarin GEN'in satislarina toplam katkisi1 116.533.052,42 TL olacagini belirtti.

Hisse Kodu GENIL F/K 199.3
Cari Fiyat (TL) 162.90 FD/FAVOK 38.2
52H En Yuksek (TL) 173.21 FD/Satiglar 3.5
52H En Dusuk (TL) 65.60 PD/DD 5.8
Piyasa Degeri (mn TL) 48,870.0
Piyasa Degeri (mn USD) 1,231.6 S1H 4.9%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 23% S1A 4.0%
Endeks Pay1 (BIST100) 0.4% S3A -3.6%
Temettl Verimi 0.2% S1Y 142.7%
3A Hacim (mn TL) 253.9 YB 33.1%

Ebebek Magazacilik (EBEBK, Notr): Sirket, Haziran 2025'te Turkiye'de ebebek magazalar ve e-ticaret kanalindan satilan
toplam Uriin adedi 9.147.735 olarak gergeklestigini, bu sayinin Haziran 2024'te 8.305.921 oldugunu acikladi. Ayrica, Haziran
2025'te sona eren 6 ayhk donemde Turkiye'de ebebek magazalar ve e-ticaret kanalindan satilan toplam triin adedi 50.115.516
olarak gergeklesmigken, bu sayi 2024'lin ayni déneminde 44.800.152 oldugunu ifade etti.

Hisse Kodu EBEBK F/K
Cari Fiyat (TL) 44.86 FD/FAVOK 3.5
52H En Yuksek (TL) 62.55 FD/Satislar 0.4
52H En Dusuk (TL) 39.20 PD/DD 1.8
Piyasa Degeri (mn TL) 7,177.6
Piyasa Degeri (mn USD) 180.9 S1H -4.1%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 25% S1A -1.7%
Endeks Pay1 (BIST100) 0.0% S3A -13.4%
Temettl Verimi 1.9% S1Y 8.9%
3A Hacim (mn TL) 348 YB -30.6%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin ©nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

halkyatirim @ halkyatirim
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Carpanlar Bazinda BIST

11.0 Son 3 Ay Son1Yil
10.5 1] Kapanig 10.12x
10.0
95 Minimum 8.60x 5.45x
9.0 YA ; Maksimum 10.37x 10.60x
W \'J
85 Ortalama 9.13x 7.42x
3‘2 Minimuma Uzaklik 1.52x 467x
70 Maksimuma Uzakiik -0.26x -0.48x
6.5 Performans -100.0% -100.0%
6.0
5.5
5.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
2'2 ¢arpan seviyesine %10; son bir yillik ortalama
s S Y S 3 3 0 Q0 Q0 @Q Q @Q carpan seviyesine %26.6 yakiniz.
N ® & S = N = P~ & =3 o @
o o o — el el o o o o o o
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari)
1.8 19.1 Son 3 Ay Son1Yil
1.6 Kapanig 1.36x
14 Minimum 0.99x 0.99x
Maksimum 1.38x 1.67x
1.2 14.8
Ortalama 1.11x 1.33x
1
Minimuma Uzaklik 0.36x 0.36x
08 Maksimuma Uzaklik -0.02x -0.31x
0.6 10.4 Performans 25.4% -16.9%
0.4
0.2 "
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
0 6.0 . . .
<« < < < <« < i n n n n 0 garpan seviyesine %18; son bir yillik ortalama
N N N N N N g N N N N 9 Lo
S 8 3 S b S 3 S 3 =3 8 8 ¢arpan seviyesine %2.1 yakiniz.
= XBANK PD/DD === XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

17.5 XUSIN F/K Carpani (Cari)

16.5 Son 3 Ay Son1 Yil
155 Kapanis 15.81x
145 A,r\ A ‘(’/‘W Minimum 13.69x 7.93x
133 v Maksimum 16.03x 16.03x
iz Ortalama 14.73x 11.17x
105 Minimuma Uzaklik 2.12x 7.88x
95 Maksimuma Uzaklk -0.22x -0.22x
a5 Performans 8.6% 36.2%
7.5
65 - < - < < n " n " " n Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
§ % S % § % § § % § % i carpan seviyesine %7; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %29.3 yakiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

IHALKYATIRIM

S BIST100 - MSCI GOU
0 (Normalize Edilmis)
5 |7 Son 3 Ay Son1 Vil
-10 Kapanig -37.52
s A Minimum 432 432
20 M f Maksimum -23.8 13
-25 W : AT Ortalama 346 21.9
-30 Minimuma Uzakhk 5.7 5.7
-35 Maksimuma Uzakhk -13.8 -38.8
-40 Performans -100.0% -100.0%
-45
-50
E 3 E E E E & & a & & 3 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
S 8 3 S pa S 3 S 3 b= 8 8 seviyeye 2.9 puan; son bir yillik ortalama
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 15.7 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
10 40 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1 Yil
0 Kapanig -38.6
10 Minimum -49.3 -49.3
Maksimum -36.5 15
-20 Ortalama -44.7 -25.2
0 Minimuma Uzaklik 10.7 10.7
-30 Maksimuma Uzaklik 2.1 -40.1
20 Performans -100.0% -100.0%
-0 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
60 -40 seviyeye 6.1 puan; son bir yillik ortalama
E 3 E 3 E E E E 5 3 Q 3 seviyeye 13.4 puan yakiniz.
3 8 g S b 3 3 8 3 3 8 8

VRANIK - RS 2N VIIQIN _ MGl NI [ead abean)

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi

USIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
5 (Normalize Edilmis)

0 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -25.5
= Minimum -32.1 -32.1
-10 Maksimum -8.6 2.8
-15 W Ortalama 216 -13.0
20 \ . /\/ Minimuma Uzaklik 6.6 6.6
we o \ Maksimuma Uzaklik -16.9 -28.3
25 Performans -100.0% -100.0%
-30
-35
g g % % g % g g g g g g Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama seviyeye 12.5 puan uzagiz.
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvim

Agiklanacak Ve! Beklenti Onceki
7 Temmuz 2:30 Japonya Calisan Maagslari (Yillik, Nominal) Mayis 2.4% 2.3%
7 Temmuz 8:00 Japonya Oncii Endeks (Oncii) Mayis 105,2 104,2
7 Temmuz 11:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konugmasi - - -
7 Temmuz 11:30 Euro Bolgesi Sentix Yatirimci Glveni Temmuz 1,0 0,2
7 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Aylik) Mayis -0.5% 0.1%
7 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Yillik) Mayis 1.7% 2.3%
7 Temmuz 13:00 Euro Bolgesi Eurogroup Toplantisi - - -
7 Temmuz 17:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Holzman'in Konusmasi - - -
7 Temmuz 17:30 Turkiye Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL) Haziran - 247,1
8 Temmuz 2:50 Japonya Cari Denge (Milyar Yen) Mayis 2962.8 2258,0
8 Temmuz 2:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Mayis -524,4 -32,8
8 Temmuz 8:00 Japonya Ekonomik Gozlemciler Endeksi Haziran 45 44,4
8 Temmuz 13:00 ABD NFIB Kiigiik isletme iyimserlik Endeksi Haziran 98,7 98,8
8 Temmuz 17:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi - - -
8 Temmuz 18:00 ABD New York Fed 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Haziran - 3.2%
8 Temmuz 19:00 ABD EIA Kisa Vadeli Enerji Gérinimi - - -
8Temmuz 22:00 ABD Tuketici Kredileri Degisimi (Milyar Dolar) Mayis 10,50 17,87
9 Temmuz 4:30 Cin UFE (Yillik) Haziran -3,2% -3,3%
9 Temmuz 4:30 Cin TUFE (Yillik) Haziran -0,1% -0,1%
9Temmuz 9:00 Japonya Makine Araglari Siparisleri (Onc, Yillik) Haziran - 3,4%
9 Temmuz 14:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Guindos'un Konusmasi - - -
9Temmuz 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 4Temmuz - 2,7%
9Temmuz 15:15 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi - - -
9Temmuz 17:00 ABD Toptan Satiglar (Aylik) Mayis 0,2% 0,1%
9Temmuz 17:00 ABD Toptan Satis Envanterleri (Aylik. Final) Mayis -0,3% -0,3%
9 Temmuz 21:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari 18 Haziran - -
10 Temmuz 2:50 Japonya UFE (Aylik) Haziran -0,1% -0,2%
10 Temmuz 2:50 Japonya UFE (Yillik) Haziran 2,9% 3,2%
10 Temmuz 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Mayis - -3,1%
10 Temmuz 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Mayis - 3,3%
10 Temmuz 11:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Cipollone'nin Konusmasi - - -
10 Temmuz 11:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Villorey'un Konusmasi - - -
10 Temmuz 15:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari 5Temmuz - 233k
10 Temmuz 15:30 ABD Devam Eden Basvurular 28 Haziran - 1,96 mn
10 Temmuz 21:30 ABD FOMC Uyesi Musalem'in Konusmasi - - -
10 Temmuz 21:30 ABD FOMC Uyesi Daly'nin Konusmasi - - -
11 Temmuz 10:00 Turkiye Cari Denge (Milyar Dolar) Mayis -0,825 -7,86
11 Temmuz 10:00 Turkiye Perakende Satig Hacmi (Yillik) Mayis - 11,5%
11 Temmuz 19:00 ABD WASDE Raporu - - -
11 Temmuz 21:00 ABD Federal Butge Dengesi (Milyar Dolar) Haziran -40,0 -316,0

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Forinvest

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmig olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhudunu icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turli 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turlu riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirm
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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